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Резюме

• Завдання прогнозування макроекономічних змінних є надзвичайно складним через невизначеність,
спричинену війною.

• Ми запросили дев’ятьох керівників українських та закордонних аналітичних команд поділитися своїми
прогнозами, щоб представити їх вам під час цього заходу.

• Нижче ми подаємо основні показники, а таблицю з повними прогнозами та припущеннями можна знайти
у додатках.



Прогнози від неурядових експертів

На 2025 рік прогнози неурядових економістів погіршились. Медіанне очікування – 2% зростання ВВП за
результатами 2025 року (у липні консенсус був 2,25%). Це сповільнення проти фактичних 2,9% зростання у
2024 році. Втім, номінальний ВВП нарешті перетне позначку $200 млрд.

Прогноз інфляції у 2025 покращився порівняно з очікуваннями прогнозистів у липні. Станом на грудень,
приватні аналітики очікують 8,8% інфляції на кінець року або 12,9% середньорічної інфляції.

На 2026 рік мінімальний прогноз зростання – 1%, максимальний – 5% в умовах миру і 2,6% в умовах війни.

Важко визначити, що буде далі в умовах постійних атак, нездатності ЄС замінити США у підтримці України та
тиску по мирному договору. Попри це, медіанні очікування дещо кращі за 2025 рік: ВВП у 2026 році зросте до
2,4%, інфляція сповільниться, а девальвація буде незначною.

Якщо війна триватиме, то у 2026 році дефіцит бюджету понад 20% ВВП* залишатиметься величезною
проблемою публічних фінансів. Аналітики оцінюють українську потребу у зовнішньому фінансуванні у близько
$45 млрд на 2026 рік. З них близько $39 млрд буде покрито міжнародними партнерами.

*без врахування грантів у доходах



Зростання сповільниться

Реальне зростання ВВП, %

Грудень 2025, прогноз на кінець 2026 
року

Мінімум: 1,0%
Медіана: 2,4%

Максимум: 5,0%

Номінальний ВВП:
2024: $191 млрд

2025П: $212млрд
2026П: $225 млрд

Примітка: статистика розрахована на основі прогнозів приватних аналітиків.
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Але номінальний ВВП перетне $200 млрд

Номінальний ВВП, $млрд

Грудень 2025, прогноз на кінець 2026 
року

Мінімум: 1,0%
Медіана: 2,35%
Максимум: 5,0%

Номінальний ВВП:
2024: $191 млрд

2025П: $213млрд
2026П: $226 млрд
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Джерело: Світовий банк, розрахунки ЦЕС на основі прогнозів недержавних економістів.



Інфляція уповільнюється та прямуватиме до 5% цілі НБУ у 2026 році

Індекс споживчих цін, на кінець року

Грудень 2025, прогноз на кінець 2026 
року

Мінімум: 5,7%
Медіана: 6,6%

Максимум: 9,9%

Примітка: статистика розрахована на основі прогнозів приватних аналітиків.
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Дефіцит поточного рахунку стабілізується, але НБУ витрачатиме 
резерви у 2026

Поточний рахунок, % ВВП

Примітка: статистика розрахована на основі прогнозів приватних аналітиків.

53

31

44

54

50

55
53

0

10

20

30

40

50

60

2024 (факт) 2025П (гру' 2025) 2026П (гру' 2025)

мін медіана макс

Міжнародні резерви, $ млрд



Гривня девальвувала на 3,6% цього року та девальвує на 3,5% у 2026 

UAH/USD, середньорічний

Примітка: статистика розрахована на основі прогнозів приватних аналітиків.

UAH/USD, на кінець року
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Дефіцит бюджету в 1/5 ВВП зможуть перекрити лише партнери

Аналітики передбачають розрив зовнішнього фінансування у $6 млрд

Примітка: статистика розрахована на основі прогнозів приватних аналітиків.
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Припущення - війна триватиме

Абсолютна більшість прогнозів базується на припущенні про продовження війни у 2025 та 2026 році. Лише
один прогноз (альтернативний до базового) поданий з припущенням про закінчення війни на початку 2026

року (зростання ВВП 5%, інфляція 7,5%, бюджетний дефіцит $32 млрд і потреба у зовнішньому фінансуванні в
$28 млрд на противагу медіані в $47 млрд для сценаріїв війни).

Інші припущення: усі аналітики припускають окуповані території близькі до сьогоднішніх; функціонування
українського морського та сухопутного коридору з Європою впродовж 2025-2026 років. Якщо щось
зміниться в негативний чи позитивний бік, це відіб'ється на економіці.

Деякі аналітики не переглядали прогнози після виходу несподівано сильних значень по ВВП за 3 кв. 2025 р.,

таким чином нові прогнози можуть відрізнятися від поточних.



Прогнози неурядових експертів на 2025 рік

Реальний 
ВВП, %

Номінальний 
ВВП, $ млрд

Інфляція 
сер.річ., %,  
р/р

Інфляція, кін. 
року, %, р/р 

Обмін. курс, 
UAH/USD, 

сер. за рік

Обмін. курс, 
UAH/USD, 

кін. року
Резерви НБУ, 
$ млрд

Дефіцит 
бюдж., $ 
млрд

Потреба 
зовн.

фінансуван
ня, $ млрд

Міжнар. 
фін. 
допомога, 
$ млрд

Поточний 
рах, % ВВП

Припущен
ня щодо 
війни

Concorde Capital 1.7 213 12.8 8.8 41.7 43.0 55.1 49.4 -16.0 весь рік

Dragon Capital 2.4 211 12.9 9.0 41.7 43.0 54.0 50 50.0 50.3 -16.0весь рік

Forbes Research 2.0 214 12.9 8.8 41.7 42.4 53.2 48 48.6 53.0 -14.8 весь рік

ICU 2.1 214 12.8 8.3 41.7 42.4 53.6 47 51.0 -16.4 весь рік

IER|GET* 1.7 206 12.8 8.3 41.7 42.4 51 51.0 54.0 -16.2 весь рік

KSE 2.0 215 12.9 9.0 41.7 42.3 55.0 50 48.1 42.5 -15.6 весь рік

Oxford Economics 1.5 208 12.9 8.9 41.7 42.5 54.0 50 -17.0весь рік

WIIW 2.0 210 13.0 9.0 41.7 43.0 48 -16.0весь рік
Ольга Погарська 
(PrivatBank)** 2.0 214 12.8 8.6 41.7 42.4 54.0 51 50.0 -17.0весь рік

Min 1.5 206 12.8 8.3 41.7 42.3 53.2 47 48.1 42.5 -17.0

Median 2.0 213 12.9 8.8 41.7 42.4 54.0 50 50.0 50.7 -16.0

Max 2.4 215 13.0 9.0 41.7 43.0 55.1 51 51.0 54.0 -14.8

* Прогноз IER|GET не враховує оцінки Держастату ВВП за третій квартал 2025 року.
** Прогноз не є офіційною позицією ПриватБанку.



Прогнози неурядових експертів на 2025 рік

* Прогноз IER|GET не враховує оцінки Держстату ВВП за третій квартал 2025 року.
** Прогноз не є офіційною позицією ПриватБанку.

Реальний 
ВВП, %

Номінальни
й ВВП, $ 
млрд

Інфляція 
сер.річ., 
%,  р/р

Інфляція, 
кін. року, 
%, р/р 

Обмін. курс, 
UAH/USD, сер. за 
рік

Обмін. 
курс, 
UAH/USD, 

кін. року

Резерви 
НБУ, $ 
млрд

Дефіцит 
бюдж., $ 
млрд

Потреба 
зовн 
фінансува
ння, $ 
млрд

Міжнар. 
фін. 
допомога, 
$ млрд

Поточний 
рах, % 
ВВП

Припущення щодо 
війни

Concorde Capital 1.5 225 7.1 6.8 43.6 44.8 весь рік
Dragon Capital (війна) 1.0 222 7.5 6.3 42.8 44.0 50.0 49.0 44.0 44.0 -8.3 весь рік

Dragon Capital (перемир'я) 5.0 231 8.0 7.5 42.3 43.0 52.0 32.0 28.0 28.0 -9.0
закінчуються на 
початку року

Forbes Research 1.7 234 8.3 9.9 43.5 44.9 49.4 51.0 47.3 34.5 -15.6 весь рік
ICU 1.2 231 6.2 6.3 42.9 44.3 53.2 44.0 45.0 -15.6 весь рік
IER|GET* 2.4 223 6.1 6.2 43.1 43.7 46.0 46.8 47.0 -20.9 весь рік
KSE 2.6 231 7.0 5.7 43.2 44.5 31.0 47.0 46.9 27.0 -17.0 весь рік
Oxford Economics 2.5 220 7.0 7.4 43.5 44.6 51.0 40.0 38.2 -15.1 весь рік
WIIW 2.5 225 8.0 7.0 43.0 44.0 47.3 -16.0 весь рік

Ольга Погарська 
(PrivatBank)** 2.3 227 6.5 6.3 43.8 44.9 50.0 47.7 -15.5

весь рік, значне 
зменшення 
інтенсивності до кінця 
року, збереження 
безпекових ризиків

Min 1.0 220 6.1 5.7 42.3 43.0 31.0 32.0 28.0 27.0 -20.9

Median 2.4 226 7.0 6.6 43.2 44.4 50.0 46.9 45.4 39.3 -15.6

Max 5.0 234 8.3 9.9 43.8 44.9 53.2 51.5 47.3 47.0 -8.3



Дякуємо.

Цей текст відображає думку авторів і не обов'язково представляє погляди German Economic Team.
This text reflects the opinion of the authors and does not necessarily represent the views of the German Economic Team.
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